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L’Intégration de Linéaires

Le 9 janvier 2004

le groupe L3C Group — Codico est né !

Les assemblées générales de L3C Group et Codico, tenues respectivement les 30 et 31
décembre 2003, ont entériné le rapprochement des deux groupes pour créer un acteur
majeur dans la distribution spécialisée. Les principales modalités de I'opération sont les
suivantes :

Les actionnaires majoritaires de Codico ont cédé a L3C Group la totalité de leur participation
sur la base d’'une valorisation de I'entreprise de 25 M€. Le paiement s’est effectué pour partie
en cash (18.3 M£) et pour le solde en augmentation de capital, par la création de 422 122
actions L3C Group correspondant a I'apport de 206 840 actions Codico.

Parallélement, I'assemblée générale de Codico a décidé de modifier les dates de son exercice
comptable, désormais fixées du 1* janvier au 31 décembre, de maniére a les faire coincider
avec celles de L3C Group. Compte tenu de la date effective de la signature de l'accord,
Codico sera consolidé sur 3 mois dans les comptes 2003 de L3C Group.

Pour l'exercice 2003, L3C Group devrait réaliser un chiffre d'affaires consolidé (nouveau
périmetre) d’environ 60 M€, ce qui correspond, pour la 7°™ année consécutive, a une
croissance annuelle supérieure a +60%.

En 2004, le groupe prévoit de réaliser un chiffre d’affaires consolidé d’au moins 90 M€ et un
résultat net compris entre 7 et 8 M€.

Compte tenu du nombre d'actions actuel, ce résultat correspond a un bénéfice par action
d'’au moins 2,40 €. Sur la base d'un cours de bourse actuel de l'ordre de 20 €, cette
performance traduit aujourd’hui un multiple de capitalisation (PER) de 8, ce qui laisse
augurer un potentiel significatif de hausse du cours L3C Group dans les mois a venir.

L3C Group est un fournisseur de la distribution spécialisée qui congoit et gére des lignes de produits
destinés a l'équijpement de la maison. Depuis sa création, en 1994, le Groupe connait une croissance
exponentielle et continue, tant au niveau de l'activité (CA multiplié par 83) qu'au plan de la rentabilité
(RN multiplié par 161). L3C Group est inscrit sur le Marché Libre d’Euronext Paris depuis le 2
décembre 1999 (code Isin FR0O000079147 — Code Bloomberg : L3C FP).

Codlico est a l'origine d'un nouveau métier : « l'intégration de linéaires ». La société offre des univers
complets de produits clés en main aux distributeurs spécialisés. Codlico intégre toute la démarche
commerciale, allant de la sélection des produits, en passant par la promotion, 'approvisionnement, le
marketing produits et clients, jusqua la gestion des Stocks.

Codlico est inscrit sur le Marché Libre d’Euronext Paris depuis le 15 novembre 2000 (code Isin
FR0O000078081 — Mnémonique MLCOD).
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